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. OBJETIVOS Y HORIZONTE DE INVERSION

El objetivo de la Sociedad es el de facilitar la participacion de inversionistas residentes en la ciudad de
Monterrey, Nuevo Leén y de otras partes de la Republica Mexicana en el Mercado de Valores de Renta
Variable, mediante la inversion en activos objeto de inversion cuya naturaleza es la especializacion en valores
de renta variable que comprende acciones y demas valores o contratos que las representen o se encuentren
referidos a éstas, incluyendo los listados en el SIC, complementando dicha inversién con valores de deuda
gubernamentales, estatales, municipales, bancarios y privados, buscando capitalizar movimientos de mercado
para obtener rendimientos competitivos.

El Fondo invertira en instrumentos financieros derivados.

El Fondo utilizar4 como referencia para determinar el rendimiento esperado, el 80% del rendimiento del IPC

que aparece a traves de la pagina de Internet de Banco de México:
http://www.banxico.org.mx/Sielnternet/consultarDirectoriolnternetAction.do?accion=consultarCuadro&idCuadro=CF103&locale=es

El rendimiento de la sociedad puede alejarse de manera considerable de su base de referencia, debido a que
podria invertir en valores diferentes al IPC, lo cual podria implicar riesgos mayores a lo que contrae la inversion
en valores de renta variable.

El principal riesgo asociado a las inversiones que realiza VALUE V5 es aquel relativo al riesgo por fluctuaciones
en los precios de las acciones, lo cual pudiera generar plusvalia o minusvalia.

Il REGIMEN DE INVERSION

Los porcentajes de inversidén adelante sefialados se computardn diariamente con relacion al activo total
de la sociedad correspondiente al mismo dia (la base de calculo de parametros es determinado
conforme a las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Sociedades de Inversion y Personas
que les Prestan Servicios vigentes):

Minimo Maximo

A. | Valores de renta variable que comprende acciones y demas valores o
contratos que las representen o se encuentren referidos a éstas, 80%
incluyendo los listados en el SIC.

B. | Valores de deuda, denominados en moneda nacional, dentro de los

) 20%
cuales se incluyen.
Valores emitidos o garantizados por el Gobierno Federal, asi como los
e . - 20%
Bl | emitidos por el Banco de México en directo o reporto.
Valores emitidos, aceptados o avalados por Instituciones Bancarias,
B2 | Pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento, certificados de 20%
depésito.
B3 | Valores emitidos por gobiernos estatales y municipales y corporativos. 20%

Instrumentos financieros derivados con subyacentes ligados a tasas de
F. | interés, tipo de cambio, acciones e indices (futuros, forwards y swaps) 20%
negociados en mercados reconocidos o mercados extrabursatiles.
Valores de facil realizacion y/o valores con vencimiento menor a tres
meses.

10%

H. | Préstamo de Valores con plazo de hasta 360 dias. 80%

Valor en Riesgo (VaR) por Simulacion Paramétrica del 95% y un

0
horizonte temporal de 28 dias. 35%
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CARTERA
*Para consultar cartera actualizada ver Anexo de Value V5 en la
paginahttp://www.value.com.mx/?s=sociedadesInversion&op=prospectos

Cartera Actualizada 31/DIC/12.

EMISORA  SERIE TIPODE CALIF./ VALOR % DE
VALOR BURS. RAZONABLE PARTICIPACION
TOTAL
TITULOS PARA NEGOCIAR

MATERIALES DE CONSTRUCCION

GCC * 1 BAJB 15,036 18.44%
CERTIFICADOS BURSATILES

TMMCB 10 91 HR AA(E) 11,922 14.62%
SUPERMERCADOS E HIPERMERCADOS

SORIANA B 1 ALTB 493 0.60%
SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES

AXTEL CPO 1 MEDB 14,550 17.85%
VALORES DEL S.I.C.

X * 1ASP ALTB 9,237 11.33%
PRODUCTOS DE VIDRIO Y PLASTICO

VITRO A 1 BAJB 24,480 30.03%
SERVICIO Y BIENES DE CONSUMO

GFAMSA A 1 MEDB 3,220 3.95%

TITULOS RECIBIDOS EN REPORTO
VALORES GUBERNAMENTALES
BONDESD 160630 LD AAA(meX) 2,581 3.17%

TOTAL DE LA CARTERA 81,519 100.00%

e Participacion en Instrumentos Financieros Derivados

La Sociedad se ajustard a las disposiciones de caracter general expedidas por la CNBV y el Banco de México para las
operaciones en este tipo de instrumentos.

La inversion en instrumentos financieros derivados estara sujeta a que la Operadora cumpla con los requisitos del Titulo Séptimo
“De la Administracién Integral de Riesgos” de la Circular Unica de Sociedades de Inversién y cuente con el visto bueno de la
CNBV.

La Sociedad tendra participacion en instrumentos derivados con fines de cobertura y toma de riesgos especulativos.

Al realizar operaciones con derivados implica un riesgo mayor que al realizar operaciones en directo.

Los Riesgos a los que esta expuesta la Sociedad al invertir en instrumentos derivados en mercados organizados estaran en
funcién del riesgo de mercado por volatilidad en los factores de riesgos como tipo de cambio, tasa de interés o indices,
dependiendo del subyacente que sea adquirido. Asimismo, el riesgo liquidez y crédito para éste tipo de instrumento financiero
derivado en mercados organizados se considera nulo, ya que la liquidez en éste tipo de instrumentos es muy amplia y el de
crédito no existe por haber camara de compensacion.

Otro tipo de riesgo es el riesgo por apalancamiento, el cual se deriva de la posibilidad de poner en riesgo un monto superior al
volumen de los recursos aplicados. El riesgo maximo de una cartera apalancada no es cuantificable y puede ser un mdltiplo de su
patrimonio.

En mercados OTC (over the counter) existe el riesgo de crédito que es asumido por las contrapartes y el riesgo de liquidez sera
mayor ya que ésta es escasa.

La Sociedad podra invertir en derivados cuyos subya centes sean acordes al régimen de inversion, ligado s a tasa de
interés, tipo de cambio, acciones e indices.

Los derivados son negociados en mercados reconocidos por las autoridades o en mercados extrabursatiles.

Las operaciones con instrumentos derivados que lleva a cabo el fondo son: futuros, forward y swaps sobre los subyacentes
permitidos en su régimen de inversién.
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. CLASES Y SERIES ACCIONARIAS

Las acciones representativas del Capital Variable de VALUE V5, en su serie “B”, podran ser adquiridas por los
siguientes (sujetandose en todo momento a las disposiciones legales que les sean aplicables) para facilitar la
participacién de inversionistas residentes en la ciudad de Monterrey, Nuevo Ledn y de otras partes de la
Republica Mexicana en el Mercado de Valores de Renta Variable:

(i) Personas fisicas mexicanas o extranjeras; instituciones autorizadas para actuar en caracter de fiduciarias
que actien por cuenta de fideicomisos de inversion cuyos fideicomisarios sean personas fisicas; fondos de
ahorro (en adelante, Personas Fisicas).

(i) Personas morales mexicanas o extranjeras; instituciones que actten por cuenta propia y de fideicomisos de
inversién cuyos fideicomisarios sean personas morales; entidades financieras del exterior; agrupaciones de
personas morales extranjeras, dependencias y entidades de la Administracion Publica Federal y de los Estados
asi como Municipios; cajas y fondos de ahorro constituidos formalmente, fondos de pensiones, Sociedades de
Inversion, Instituciones de Crédito, Instituciones de Seguros y de Fianzas; Uniones de Crédito, Arrendadoras
Financieras, empresas de Factoraje Financiero (en lo sucesivo, Personas Morales).

(i) Personas morales no sujetas a retencion, segln se definen en la Ley del Impuesto sobre la Renta (en lo
sucesivo, Personas Exentas), tales como:

(@) La Federacion, los Estados, el Distrito Federal o los Municipios; los organismos descentralizados
cuyas actividades no sean preponderantemente empresariales, asi como a aquellos sujetos a control
presupuestario en los términos de la Ley de Presupuesto, Contabilidad y Gasto Publico, que determine
el Servicio de Administracion Tributaria; los partidos o asociaciones politicas, legalmente reconocidos;
las personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles en los términos de la Ley del
Impuesto sobre la Renta; las sociedades de inversién especializadas en fondos para el retiro, los fondos
de pensiones o jubilaciones de personal complementarios a los que establece la Ley del Seguro Social
y las empresas de seguros de pensiones autorizadas exclusivamente para operar seguros de pensiones
derivados de las leyes de seguridad social en la forma de rentas vitalicias o seguros de sobrevivencia
conforme a dichas leyes; los fondos o fideicomisos de fomento econémico del Gobierno Federal, asi
como las sociedades de inversion.

(b) Los fondos de ahorro y cajas de ahorro de trabajadores, que cumplan con los requisitos de
deducibilidad establecidos en la Ley del Impuesto sobre la Renta y su Reglamento; asi como a las
cuentas o canales de inversién que se implementen con motivo de los planes personales para el retiro,
a que se refiere la Ley mencionada.

Los posibles adquirentes Personas Exentas se modificaran a fin de ajustarse en todo momento a los supuestos
normativos contenidos en la Ley del Impuesto Sobre la Renta o la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, que
exime de la retencién del impuesto sobre la renta a personas precisadas por la misma, en cuyo caso, podran
incorporarse nuevos o excluirse aquellos que en lo sucesivo sean relacionados por la ley; en cuyo caso se
modificara el presente prospecto.
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V. POLITICAS PARA LA COMPRAVENTA DE ACCIONES

4.1. Dia y Hora para la Recepcion, Ejecucion y Liqu  idacion de Ordenes

El horario para recibir, ejecutar y liquidar la compraventa de acciones de VALUE V5 sera de las 8:00 a las 13:00
horas, hora del centro de México.

El horario antes mencionado es el horario de ejecucion del Fondo, al cual debera(n) apegarse la(s)
Distribuidora(s), excepto en los dias inhabiles o de cierre previo que indiquen la CNBV o el Banco de México o
la Bolsa Mexicana de Valores o el S.D. INDEVAL.

En caso de que el dia de la ejecucion y/o liquidacién resultare ser un dia inhabil, la operacién correspondiente
sera realizada el dia habil siguiente.

4.2. Recepcion de Ordenes
La recepcién de 6rdenes de compra de acciones de VALUE V5 podra hacerse todos los dias habiles.

La recepcion de 6rdenes de venta de acciones de VALUE V5 iniciara el dia habil siguiente a la ejecucion de la
orden de venta previa y terminarda cinco dias naturales antes a la proxima fecha de ejecucion.

4.3. Ejecucion de las Operaciones
La ejecucion de 6rdenes de COMPRA de acciones sera realizada el mismo dia de solicitud.

La ejecucion de 6rdenes de VENTA de acciones serd realizada el SEGUNDO MARTES de cada mes,
debiendo respetarse siempre el Plazo Minimo de Permanencia sefialado en el presente prospecto.

El precio de liquidacién de las operaciones tanto de compra como de venta sera el determinado el dia de la
operacion y cuyo registro aparecera en la bolsa de valores el dia habil siguiente.

En condiciones desordenadas de mercado se podra aplicar a las operaciones de compraventa, lo dispuesto
dentro del numeral 6.10 del punto VI (Pérdida en condiciones desordenadas de mercado).

4.4, Liquidacion de las Operaciones

La liquidacion de operaciones de compraventa de acciones de VALUE V5 se realizard 72 horas después de su
ejecucion.

El precio de valuacion de las acciones de la Sociedad resultara de dividir la cantidad que se obtenga de sumar
el importe de los activos de que sea propietaria, restando sus pasivos, entre la cantidad de acciones en
circulacién representativas del capital social pagado del Fondo. El rendimiento para los accionistas estara
determinado por el diferencial existente entre el precio de venta y el precio de compra de las acciones,
considerando el tiempo de tenencia de éstas.

El importe de la venta estara a su disposicién en cheque en las oficinas de la distribuidora integral de acciones
de la Sociedad con quien el inversionista tenga contrato celebrado o de acuerdo a sus instrucciones, de abono
via Institucion de Crédito.

El importe correspondiente a la compra de las acciones que se hayan solicitado a su promotor, debera de estar
acreditado en su contrato individual en el momento de solicitar la operacion.

4.5. Plazo Minimo de Permanencia

VALUE V5 ofrece liquidez cada SEGUNDO MARTES de cada mes, liquidandose 72 hrs después del dia de la
ejecucion de la operacion. El plazo minimo forzoso de permanencia de los accionistas es de 28 (veintiocho)
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dias, respetando en todo momento los horarios y dias de recepcion, ejecucién y liquidacion de venta
establecidos en el punto 2 inmediato anterior (Politicas para la compraventa de acciones).

No seran permitidas las ventas anticipadas, por lo que debera respetarse el plazo minimo de
permanencia en todo momento.

4.6. Limites y Politicas de Tenencia por Inversioni  sta

Ningun accionista podra ser propietario directa o indirectamente del 49% o mas del capital pagado de la
sociedad de inversion, excepto en los siguientes casos:

a. Los accionistas propietarios del capital fijo de la sociedad;

b. VALUE Operadora de Sociedades de Inversién, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades
de Inversidn quien opera los activos de la Sociedad;

c. VALUE, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, VALUE Grupo Financiero;
d. Fideicomisos y Fondos de Ahorro para Personas Fisicas;

e. Cuando el exceso se deriva de una reduccion de activos del fondo, podra mantener su posicién por
tiempo indefinido.

f. Cuando se realicen maodificaciones al Prospecto de Informacion al Publico, en los casos de cambio
de Régimen de Inversion o Régimen de Recompra de acciones, cualquier inversionista podra
exceder el porcentaje mencionado en el primer parrafo de este nhumeral y contara con un plazo de
dos afos, a partir de la fecha de entrada en vigor de las citadas modificaciones, para disminuir
dicho porcentaje de inversion y ajustarse al porcentaje antes mencionado.

Una vez transcurridos los plazos para ajustarse a los porcentajes de tenencia por inversionista y no habiéndose
apegado a los mismos, la CNBV ordenara la disminucion del capital pagado necesario para amortizar dichas
acciones al precio de valuacion vigente en la fecha de pago y el procedimiento para efectuar este ultimo, de
acuerdo al articulo 86, fraccion Il de la Ley de Sociedades de Inversion, para cumplir con los limites de tenencia
por accionista.
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RENDIMIENTOS

El desempefio en el pasado puede no ser indicativo d

*Para consultar

Graéfica

actualizada ver

el desempefio que se tendra en el futuro.

Anexo de Value V5 en la pagina:
http://www.value.com.mx/?s=sociedadesInversion&op=prospectos
5.1. Gréfica de rendimientos
— Dic-08 Jun-09 Dic-09 Jun-10 Dic-10 Jun-11 Dic-11 Jun-12 Dic-12 $18
INV. SERIE B15 10,000.00 $10,757.36 $19,269.95 375,967,239 318, 2438.70 $14,697.19 $12,491.93 §12,394.45 §12,727.95
INV.INDICE  $10,000.00  $10.756.64 $13,439.45 $13,125.08 $15,577.25 $14,933.76 $15,116.05 $16,135.48 $17,258.41
20% - §16
L}
15% r $14
10% ro$12
=
£ 5% 810 -
2 _g
E g
g 0% - $8 o
-]
3
5% + - $6
0% T ro$4
-1 T T
15% $2
-20% $-
8233333232333 3283288553282 55T IEF 5 55999999y
22455 ES e ag =L aE5 E3 o ag =S daE 5 ES o ag o daEE ES 2 a8 8
BEE238335565652583F33358:20 583585853 356858655888F33853835
| EEm\V5E  EEmS80%IPC Precios |
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5.2. Tabla de rendimientos reales y nominales

Para consultar rendimientos actualizado ver Anexo de Value V5 en la pagina
http://www.value.com.mx/?s=sociedadesInversion&op=prospectos
TABLA DE RENDIMIENTOS
Rehdimientos Ultimo Mes Ultimos 3 Meses Ultimos 12 Meses 2012 2011 2010
Netos : . . Nomin Nomina
bz Nominal Real Nominal Real Nominal Real al Real | Real Nominal Real
Serle B 3.61% 3.37% 3.47% 2.02% 1.89% -1.63% 1.89% -1.63% -31.53% -34.05% -5.27% -9.27%
80% IPC 3.58% 3.34% 5.54% 4.06% 14.17% 10.23% 14.17% 10.23% -2.96% -6.53% 15.91% 11.02%

Los rendimientos pueden ser menores a los mostrados

para VALUE V5.
. Indice de Referencia: El 80% del rendimiento del indice de Precios y Cotizaciones(IPC) en el periodo mensual, el IPC aparece a
través de la pagina de Internet de Banco de México

http://www.banxico.org.mx/Sielnternet/consultarDirectoriolnternetAction.do?accion=consultarCuadro&idCuadro=CF103&locale=es

, Si existen comisiones o costos no reflejados,

Para obtener la informacién del indice de referencia del Value V5:

1.- Ingresar a la liga y sacar el periodo de la serie correspondiente al IPC que se desea consultar.

2.- Para sacar el rendimiento del IPC de un mes con otro se aplica lo siguiente:

2.1-(mes reciente / mes anterior) —1) = rendimiento directo

Periodo IPC Rendimiento
Abr-06 20,646.19 -
May-06 18,677.92 -9.53%
Jun-06 19,147.17 2.51%

2.- Para determinar el 80% de IPC; se multiplica por el 80% al rendimiento del IPC. Ver ejemplo:

Periodo Rendllgclento 80%
Abr-06 - -

] N o (-9.53%*80%)= -
May-06 9.53% 7 6267%

) o (2.51%*80%)=
Jun-06 2.51% 2 0099%
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VI. RIESGOS DE LA INVERSION

VALUE V5, en los términos relativos a las inversiones que lleve a cabo conforme al presente Prospecto, esta expuesta a ciertos riesgos que
podrian afectar su rendimiento. Entre dichos riesgos, el principal es el riesgo de movimientos en los precios de las acciones. En virtud de
gue VALUE V5 mantendra principalmente inversiones en valores de renta variable, las fluctuaciones en el precio de las acciones pueden
provocar una plusvalia o minusvalia en su valuacion.

Independientemente de su objetivo, clasificacion y que se trate de una sociedad de inversion que principalmente invierte en valores de renta
variable y en menor proporcion en valores de deuda, siempre existe la posibilidad de perder los recursos invertidos en la Sociedad. Sin
embargo los riesgos a los que esté expuesto el fondo son medidos y controlados de forma diaria.

Los riesgos financieros a los que se encuentra expuesta la Sociedad se mencionan a continuacién. Sin perjuicio de estos, la Sociedad
ofrece a sus accionistas una reduccion del riesgo basada en la diversificacién y calidad de los valores que integran su cartera, mismos que
son determinados por el consejo de administracion de la Sociedad.

6.1. Riesgo de mercado

Se define como la pérdida potencial ante cambios en los factores de riesgo que inciden sobre la valuacién o sobre los resultados esperados
de sus operaciones.

6.2. Riesgo de precio

Se presenta minusvalia cuando el precio de la accién que forma parte del fondo disminuye y se obtiene plusvalia cuando estos se
incrementan.

Dicho riesgo se considera alto porque los valores en que se invierte son valores de renta variable considerados de alta y mediana
bursatilidad los cuales tienen una volatilidad mayor con relacién a los instrumentos de deuda.

6.3. Riesgo de tasa de interés

Se da cuando las fluctuaciones de las tasas de interés de los instrumentos de deuda que formen parte del fondo se incrementen, pudiendo
generar una minusvalia, en caso contrario se podra generar una plusvalia. El riesgo de tasa de interés se considera medio.

6.4. Riesgo de Tipo de Cambio

Como el fondo podra invertir en valores del SIC denominados en délares de los Estados Unidos de Norteamérica u otra moneda extranjera,
las fluctuaciones del tipo de cambio pueden provocar una plusvalia en su valuacion cuando el tipo de cambio se aprecie y podra tener una
minusvalia cuando el tipo de cambio se deprecie. Dicho riesgo se considera alto, debido a que pudiera tener minimo el 80% en valores
listados en el SIC.

6.5. Valor en Riesgo (VaR)

El valor en riesgo representa la pérdida maxima esperada que podria registrar un portafolio durante un periodo determinado, debido a
cambios en los factores de riesgo con un cierto nivel de confianza del 95%. Esto significa que con una cierta probabilidad, la pérdida
potencial en un horizonte temporal no podra ser mayor a la cantidad indicada por el VaR.

El valor en riesgo maximo y el promedio observado durante el Gltimo afio son 11.31230% y 9.67615% respectivamente. (Periodo observado
del 30 de diciembre de 2011 al 31 de diciembre de 2012.).

Para consultar VaR actualizado ver Anexo de Value V5 en la pagina http://www.value.com.mx/?s=sociedadesInversion&op=prospectos

La metodologia para el célculo del VaR es la siguiente:

PARAMETROS
Metodologia PARAMETRICO
Periodo 250
Horizonte 28
Nivel de Confianza 95%

SUPUESTO: Conforme al Limite del VaR observado, invirtiendo $10,000.00 MN en VALUE V5, la eventual pérdida méaxima
en 28 dias seriade $ 3,500.00 (El factor de decaimiento utilizado para el célculo de la volatilidad que utilizan en el modelo
paramétrico es 1 [uno]) con 1 cola.

10 de 12




6.6. Riesgo de Crédito

El cual se define como el posible impacto negativo debido a la falta de pago del emisor de un activo de deuda al momento del vencimiento o
durante el plazo de la inversion, provocando que exista una pérdida en el fondo disminuyendo su valor. Este tipo de riesgo también se
puede producir por la variacion en la calidad crediticia del emisor, resultado de la baja calificacién del mismo, provocando una disminucién
del precio y, por lo tanto, del precio del fondo. Considerando lo anterior, dicho riesgo se considera como de bajo impacto para la Sociedad
en virtud de que se invertira en menor proporcion en instrumentos de deuda.

6.7. Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se define como la pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales para hacer
frente a las obligaciones de la Sociedad, o bien, por el hecho de que una posicién no pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o
cubierta mediante el establecimiento de una posicién contraria equivalente.

El riesgo de liquidez al que estara expuesta la Sociedad se derivara de ventas significativas de sus propias acciones que generen la
necesidad de vender de forma anticipada una gran cantidad de activos en un corto periodo de tiempo; por lo que existe el riesgo potencial
de tener que vender dichos activos a descuentos inusuales para hacer frente a las obligaciones de recompra de acciones propias de la
Sociedad, impactando negativamente el precio de las acciones de la misma.

Para enfrentar este tipo de riesgo, ésta mantiene al menos un 10% en valores de facil realizacién y/o en instrumentos con vencimiento
menor a 3 meses; por lo que el riesgo de liquidez al que estara expuesta la Sociedad sera calificado como moderado.

6.8. Riesgo operativo

La posibilidad de ocurrencia de pérdidas por deficiencias o fallas en los procesos operativos, en la tecnologia de informacién, en los
recursos humanos o cualquier otro evento externo adverso, a los que se encuentra expuesta la Sociedad, constituye el riesgo operativo.

Con base a la identificacion de este tipo de riesgos y la implantacién de controles internos y externos correspondientes, este tipo de riesgo
es considerado como bajo.

6.9. Riesgo de contraparte

Este se define como el posible impacto negativo provocado por el incumplimiento en la liquidacién de las operaciones pactadas por parte de
una institucién financiera provocando una disminucién en el efectivo del Fondo, al no poder realizar la operacién pactada originalmente se
tendria que buscar una inversion a un precio o tasa menor, plazo distinto, emisor distinto o una combinacién de estas.

El Régimen de Inversion del Fondo, conjuntamente con el Comité de Riesgos validan las operaciones por contraparte conforme a su calidad
crediticia y capital, por lo que este tipo de riesgo es considerado bajo, sin embargo en inversiones en mercados como el OTC (over the
counter) el riesgo puede incrementarse debido a que las instituciones financieras que participan en éste tipo de mercados pueden tener una
calificacion de riesgo menor que una contraparte central de valores.

6.10. Pérdida en condiciones desordenadas de mercad o

Las sociedades de inversién de renta variable, ante condiciones desordenadas de mercado que pudieran generar compras 0 ventas
significativas e inusuales de sus propias acciones, podran aplicar al precio de valuacion de compra o venta de las acciones emitidas, segin
se trate, el diferencial que haya sido determinado de conformidad con las politicas, procedimientos y metodologia que hubieren sido
aprobadas por el consejo de administracion de la propia sociedad de inversién para estos efectos, el cual no podra ser mayor al resultado
gue se obtenga conforme a la metodologia establecida. Dicho diferencial en ningiin caso podra aplicarse en perjuicio de los inversionistas
gue permanezcan en la sociedad de inversion de que se trate.

La aplicacién de dicho diferencial debera contar con el visto bueno del contralor normativo y el responsable de la administracion integral de
riesgo de la sociedad operadora que le preste servicios a la sociedad de inversion de que se trate, el cual debera constar por escrito y estar
suscrito por los funcionarios referidos anteriormente.

En su caso, el diferencial que se establezca deberd aplicarse consistentemente al precio de valuacion de compra o venta, segln
corresponda, de todas las operaciones que celebre la sociedad de inversion respectiva con su clientela inversionista el dia de la valuacién.
El importe del diferencial quedara en la sociedad de inversién, en beneficio de los accionistas que permanezcan en ella.

En caso de presentarse las situaciones a que se refiere la presente fraccion, la sociedad de inversiéon de que se trate, debera hacer del
conocimiento de sus accionistas y del publico inversionista, asi como de la Comision, las causas y la justificacion de la aplicacion del
diferencial correspondiente al precio de valuacion, asi como la forma en que éste fue determinado, a mas tardar el dia héabil siguiente en
gue se presenten, a través del sistema electronico de envio y difusién de informacion de las respectivas bolsas.

VALUE V5 nunca ha utilizado el diferencial antes se  fialado.

6.11. Riesgo Legal

Se define como la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales y administrativas aplicables, la emision de
resoluciones administrativas y judiciales desfavorables y la aplicacién de sanciones.
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La Operadora tiene implementados controles internos para enfrentar los posibles efectos de estos riesgos legales en la estructura que
pudieran generar un impacto negativo en el precio de las acciones del Fondo. Histéricamente, no se han registrado pérdidas significativas
por concepto de riesgo legal, por lo que se considera que este riesgo sera considerado como bajo.

VILI. COSTOS, COMISIONES Y REMUNERACIONES

En los contratos que celebre VALUE V5 con las personas que le proporcionen los servicios a que se refiere el articulo 32 de la Ley de
Sociedades de Inversién, Gnicamente podra pactar las comisiones o remuneraciones derivadas de los conceptos siguientes:

a. Por la administracién de activos se cobrara una cuota mensual variable, misma que se determinara diariamente con base en
la aplicacion de un porcentaje fijo sobre el capital contable con ingresos y egresos del dia de la valuacién;

b. Por la prestacién de servicios administrativos se cobrara una cuota mensual fija;

c. Por la distribucion de acciones se cobrard una cuota mensual variable, misma que se determinara diariamente con base en
la aplicacion de un porcentaje fijo sobre el capital contable con ingresos y egresos del dia de la valuacién;

d. Por la valuacién de acciones se cobrara una cuota mensual fija mas un porcentaje sobre el valor diario de los activos netos
del Fondo;

e.  Por la proveeduria de precios de activos objeto de inversion se cobrara una cuota mensual fija;

f.  Por la contabilidad se cobrara una cuota mensual variable, misma que sera determinada diariamente con base en la
aplicacién de un porcentaje fijo sobre los activos netos del dia anterior; y,

g. Por servicios de dep6sito y custodia de activos objeto de inversion se cobrara una cuota fija y/o un porcentaje de manera
periédica mas un monto fijo y/o un porcentaje por cada traspaso de valores que en su momento definira la sociedad.

VALUE V5 dara a conocer mensualmente, a través de su pagina de Internet, el porcentaje y concepto de las comisiones que sean
cobradas, asi como la razén financiera que resulte de dividir la sumatoria de todas las remuneraciones devengadas o pagadas durante el
mes de que se trate por los servicios mencionados anteriormente, entre los activos netos promedio de la Sociedad durante dicho mes.

Estructura de comisiones y .
remuneraciones =Eie
Cuota de A dministracion 0.93
Cuota de Distribucion 3.190
Otros 0.059
Total 3.343

Informacion en términos porcentuales respecto de los activos netos promedio del ultimo afio.

*Para consultar tabla de comisiones actualizada vénexo de Value V5 en la pagina
http://www.value.com.mx/?s=sociedadesInversion&op=prospectos

Todas las comisiones anteriores son registradas diariamente en la contabilidad de la Sociedad y son absorbidas por el inversionista al
momento de establecerse el precio de la accion.

Existen gastos adicionales como son: cuotas a la CNBV y BMV, Honorarios notariales, etc., dichos gastos se aplicaran en la contabilidad de
la Sociedad dado el evento y sin necesidad de aprobacion del Consejo.

Los aumentos o disminuciones de las comisiones que pretenda llevar a cabo la Sociedad deberan ser previamente aprobados por su
consejo de administracion, y deberéan ser informados a los titulares de las acciones con 5 (cinco) dias de anterioridad a su entrada en vigor,
a través de su pagina de internet o del estado de cuenta o documento adjunto que la(s) Distribuidoras envien. Para efectos de lo dispuesto
en este parrafo, la Sociedad debera contar con el voto favorable de la mayoria de sus consejeros independientes.

La ultima version del Prospecto de Informacién al P (blico Inversionista de la Sociedad fue autorizada
por la CNBV mediante oficio nimero 153/3601/2010 de  fecha 15 de junio de 2010.
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